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“IN THE INCOME TAX APPELLATE TRIBUNAL 
    DELHI BENCH ‘SMC’, NEW DELHI 

 
BEFORE SH. R. K. PANDA, ACCOUNTANT MEMBER 

ITA No.6702/Del/2018 
               Assessment Year: 2008-09 
 

M/s. Neelkanth Plywood Pvt. Ltd. C/o 
Anil Jain DD & Co.  
Chartered Accountants, 611, Surya 
Kiran Building, 19 K. G. Marg, New 
Delhi-110001 
PAN No.AAACN0805B 

     
Vs 

Income Tax Officer 
Ward – 18 (1) 
New Delhi  

(APPELLANT)  (RESPONDENT) 
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Appellant by  Sh.Anil Kumar Jain, CA 
Respondent by  Shri S. L. Anuragi, Sr. DR  

 
Date of hearing: 02/07/2019 
Date of Pronouncement:    /08/2019 

 

       ORDER 

PER R.K. PANDA, AM: 

����� ������� ������ ��� ���� ��������� ��� ��������� �������� ����

������ ������ ���� ��� � ��� ���� !��"�#$�%&� ��'� 
����� ��������� ������

���(���� $�����

�� )����� ��� ���� ����&� ��� �����&� ���� ����� ���� ��������� ��� ��

��*����� ���� ������ ���� ���+��� ��� ����*�� ��� �������� �����������

������ ����*�� ��� ,���&%%&� -	$�� � ���� ���+��� '��� ���������� +	���

�.�"�#� ��� ���%������ � /+���0+������ ���� ���������� 1�������

�����2��� �����*������ ���*� ��2����������� 3���� ��� ���� ������*����

����� �� ������� ���������� '��� �������� �+�� ��� ���� ����� ��� /���

/+������� 4+*��� 5���� ���+�� ��� �����&� '��� ���� 6��'�� ��� ������

�����������
+�����������+��������������������������������0+���������

'��� ������������ ����� ���� ����� ���+�� ��� ��2��2��� ��� ���2������

����**�������� �������� ��� 2����+�� �������� '����� ��*��� '����

��*��� ��� ���� �������� ���� ��*�� ��� ���� ��������� ��*����� �����

������������������������������������������������������������*�+������

,��-&-�&���	$� �����2��� ��� ���� ��������� ��� ������ �������� *�����

���*� )������ 7����� 8� )������� 9�� 7���� ���� ���������� 1�������

������������������������������*����+	����.%������������+	����. �

'��� ���+��� ��� ���� ���������� � ��� ��������� ��� ���� ��*�� ����

��������� �+�*������ ����� ���� ��������� ���+��� ������ ��� �������� �

*��������������������+�������������������������������+	���. �������

���������� 1������� ���+��� ������� +	��� ���� "�#� ��� 1�������� ���6� ���

!�**���������������������+��������������*��������6������*����

���*�����.���%� ����������� �� �:������� ���+����������+	�������
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"�#� ���;	���)������7�����8�)�������9��7������6�����������+*�����

��������������������������'����������������������'������������������

����� ��*����� ����� ��� ���� ��2��� ��� �*�+��� ��� ,��-&-�&���	$�

����+��� ���0+�� ���� ������� ������ .�����%� ���'�� ��� 4���6�

;�������� <��6�� � ���� ���������� 1������� ��6��� ���� ��������� ���

����+��� ����
�������� ��� ���2�� ����� ��*������:�� ����� ��6��� ����

�������������+����������� ���� �������������������'�����������������

��2������!�*������������+����������� ���� �������������:�'�2��&�

���� ��������� ������� ��� ����+��� ���� ��������� ��� ���� ��2������

��*������,�=�����������2����+���>������������2�������������������

���� �������� ��� 2����+�� ���������� ���� ���������� 1������� *����

������������,��-&-�&���	$������������������*������������������+	���

� � ��� ���� ��� ����� � 1�� ���� ���+��� ����� ���� ��������� ��+��� ����

�+�������������������������������������������������

��� <������ !��"�#� ���� ��������� ������ ���*� ������������ ����

��������� ��� *����� ����������� ���� 2�������� ��� ��������*����

������������� �:�'�2��&� ����7���!��"�#�'�����������������'���� ����

���+*�������2��������� �����������������+������ ����2�����������

��������*��������������������������+���������������������*����

�����������������1�������+	���� �����������������

.�� ������2���'�����+����������������!��"�#&��������������������

����������������������+������������������������'�������+����?$��

#� That on the facts and circumstances of the case and the provision of 

law the Ld CIT(A) has failed to appreciate that the initiation of 

proceedings u/s 147/148 is illegal and bad in law and consequently the 

assessment framed being illegal requires to be quashed. 

!� That on the facts and circumstances of the case and the provisions of 

the law, the Ld. CIT(A) has erred in sustaining the addition of 

Rs5,50,000/-on account of Share Application money as cash credit u/s 

68. 

�� That on the facts and circumstances of the case and the provisions of 

the law, the Ld. AO has erred in initiation of penalty proceedings u/s 

271(l](c) of the Act. 
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5� That the appellant craves leave to reserve to itself the right to add, 

alter amend, vary, modify and/or withdraw and grounds of appeal at 

or before the time of hearing.�

-�� ���� 7��� !�+����� ���� ���� ��������� ��� ���� �+����� �+�*������

����� ���� ���������� ��� ���� ������*���� ��� ���� ���������� 1������� ���

������������2����������������,����������������������������������������

����������1������&� ��������'����� ������������������������������

�������������6�����+�*����������� ��������������2����������������

��� �� *���������� *������ ���� '����+�� ������������ ������������ ���

*���� ��� ���� ����������1�������� � :�� �+�*������ ����� ���� ����������

1�������������*����*��������� ����� ������� ���� �����*������ �����2���

���*� ���� ��2����������� 3���� ��� ���� ������*���� 2���� ������� ������

��������� ����� ���� ��������� �+����� ���� ���������� ����� ��%$� �

���� �����2��� ������ �������� ��� ,��-&-�&���	$� ���*� ���� ���������

*������� ���� ����������� ��� ���� /��� /+������� 4+*��� 5���� ����

���2����������**���������������������������������������:���+�*������

����� ��� ���� �������� ��������� ������ ������ ����������������� ���������

*����������������*�������������������2��2�*�������������������������

���+������ ����������'������� ��� ��� ��������������������������+�������

����������������������������+����������������������������+��������������

����� ���� ���������� 1������� ���� ���� �������� ���� *���� ���� ��������

��2�������������������������������������'���������������������������

��� ��2�� ���6� ��� ��>+�� ���'���� ���� �����*������ ��� �����2��� ����

���*������ ��� ������� ��� ���� ���������� 1������� ���� ������*���� ���

����*��� )��� ���� ���2�� ������������ ��� ������� ��� ���� �����'����

����������?$�

�� /������������+��+���7����@����!������:��A����
�����:����!�+����
� ;����6����12�������@���9!������������	����
�� /�����+���:������"9#������@�����1����:��A����
�����:����!�+������������

����� ���,�-��
.� !���@��� ������������� ������7�������:��A���� �
�����:����!�+������������

����-%���,������
-� !��� @��� B8B� 9���*�� ������ 7���� ��� :��A���� 
����� :���� !�+��� ����
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